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Commentaire de gestion 

Performances (%) 

Evolution du fonds et de son indice depuis la création (base 100) 

 

Avertissement [Ŝǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǇŀǎǎŞŜǎ ƴŜ ǇǊŞƧǳƎŜƴǘ Ǉŀǎ ŘŜǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ŦǳǘǳǊŜǎΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳŀǝŦ ƴŜ Řƻƛǘ Ǉŀǎ şǘǊŜ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞ ŎƻƳƳŜ ǳƴŜ ƻũǊŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ ƻǳ ǳƴŜ ǇǊƻǇƻǎƛǝƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘΦ [Ŝ ƭŜŎǘŜǳǊ 

Ŝǎǘ ƛƴǾƛǘŞ Ł ǎŜ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŎƻƳǇƭŜǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΦ  

/ƻŘŜ L{Lb Υ Cwллммлнпнфу 
5ŀǘŜ ŘŜ ŎǊŞŀǝƻƴ Υ мр ŀǾǊƛƭ нлмм 
¦/L¢{ ± Υ hǳƛ 
9ǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǝƻƴ Υ [ǳŘƻǾƛŎ [!.![ κ /ȅǊƛƭ .9w¢w!b5  
LƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Υ 9hbL!  

5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Υ /!/9L{ .!bY 
±ŀƭƻǊƛǎŀǘŜǳǊ Υ /!/9L{ C!  
/ƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ Υ a!½!w{ 
±[κƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Υ ǉǳƻǝŘƛŜƴƴŜ 
!ũŜŎǘŀǝƻƴ ŘŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ Υ /ŀǇƛǘŀƭƛǎŀǝƻƴ 

±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǝǾŜ Υ мммΦуоϵ 
!ŎǝŦ bŜǘ Υ мнн aϵ 
CǊŀƛǎ ŘŜ ƎŜǎǝƻƴ ŬȄŜǎ Υ нΦлл҈ ¢¢/ 
CǊŀƛǎ ǾŀǊƛŀōƭŜǎ Υ нл҈ ¢¢/ ŀǳ-ŘŜƭŁ ŘŜ 9hbL! Ҍ млл ōǇǎ 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ Ŏƻǘŀǝƻƴ Υ 9¦wh 
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[ΩƻōƧŜŎǝŦ Řǳ C/t tIL[9!{ [κ{ 9¦wht9 Ŝǎǘ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŜǊΣ ǎǳǊ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όн ŀƴǎύΣ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŀōǎƻƭǳŜΣ ŘŞŎƻǊǊŞƭŞŜ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŀŎǝƻƴǎ όƛƴŘƛŎŜ {ǘƻȄȄ сллύΣ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ǾƻƭŀǝƭƛǘŞ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜΦ [ŀ 
ƎŜǎǝƻƴ ǎΩŜȄŜǊŎŜ ŀǳ ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜ Ǉƻǎƛǝƻƴǎ ŀŎƘŜǘŜǳǎŜǎ Ŝǘ ǾŜƴŘŜǳǎŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŀŎǝƻƴǎΣ ƳŀƧƻǊƛǘŀƛǊŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴǎΣ ǎŞƭŜŎǝƻƴƴŞŜǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŘƛǎŎǊŞǝƻƴƴŀƛǊŜΦ 

Historique performances mensuelles 

 Jan Fev Mar Avr Mai Juin Jui Août Sep Oct Nov Déc Année 

2011    ҌлΦлм҈ ҌлΦнт҈ ҌлΦту҈ ҌлΦсс҈ ҌмΦлн҈ ҌлΦло҈ -лΦон҈ ҌлΦор҈ ҌлΦпт҈ ҌоΦнф҈ 

2012 -лΦро҈ ҌлΦст҈ ҌлΦфл҈ ҌлΦср҈ ҌлΦсс҈ ҌлΦпм҈ ҌлΦлф҈ -лΦлн҈ -лΦот҈ -лΦлн҈ ҌлΦлт҈ -лΦрн҈ ҌмΦфф҈ 

2013 ҌлΦрт҈ ҌлΦмо҈ ҌлΦрм҈ -лΦрт҈ ҌлΦмл҈ ҌлΦтп҈ -мΦпм҈ -лΦру҈ -лΦпн҈ -лΦсн҈ ҌлΦтф҈ ҌмΦтт҈ ҌлΦфр҈ 

2014 ҌмΦмл҈ ҌлΦло҈ -лΦлс҈ -мΦон҈ -лΦрн҈ -лΦпу҈ -лΦнп҈ -лΦнл҈ ҌнΦон҈ ҌлΦпр҈ ҌлΦму҈ ҌлΦмт҈ ҌмΦпм҈ 

2015 ҌнΦмс҈ ҌлΦоп҈ -лΦнн҈ -мΦло҈ ҌмΦоу҈ ҌлΦму҈ ҌмΦпл҈ ҌлΦон҈ ҌлΦур҈ ҌлΦмн҈ ҌлΦфн҈ ҌлΦпс҈ ҌтΦлу҈ 

2016 -лΦно҈ -мΦпм҈ -лΦуу҈ ҌлΦуу҈ ҌлΦфп҈ -лΦно҈ ҌлΦтс҈ -лΦфп҈ ҌлΦто҈ -мΦмм҈ -нΦон҈ -лΦсм҈ -пΦпл҈ 

2017 ҌмΦнф҈ -лΦму҈ ҌлΦмт҈ ҌлΦнс҈ -лΦол҈ -лΦом҈ -лΦмр҈ -мΦло҈ ҌлΦон҈ ҌлΦпм҈ ҌлΦнф҈ -лΦсо҈ ҌлΦмн҈ 

2018 ҌоΦнн҈ ҌлΦнм҈ ҌлΦтл҈ -мΦтн҈ ҌнΦлп҈ ҌлΦмс҈ -лΦмс҈ ҌлΦлл҈ ҌлΦсл҈ -лΦул҈ -лΦлр҈ -лΦтр҈ ҌоΦпн҈ 

2019 -нΦмр҈ ҌмΦлп҈ -лΦрф҈ ҌмΦлп҈ -лΦсф҈ ҌлΦпп҈ -лΦпо҈ ҌмΦмф҈ -мΦнт҈ -мΦнф҈ -лΦнс҈ ҌлΦмс҈ -нΦуп҈ 

2020 ҌлΦпф҈ ҌмΦрп҈ -лΦун҈ -лΦос҈ -лΦом҈ ҌлΦпр҈ ҌлΦпс҈ -лΦту҈ ҌнΦмн҈ -нΦлу҈   ҌлΦсс҈ 

Indicateurs de risque - 1 an glissant 

 YTD 1 mois 1 an 3 ans 
Performance 

annualisée*  

PHILEAS L/S EUROPE лΦсс҈ -нΦлу҈ лΦрр҈ лΦум҈ мΦмт҈ 

EONIA -лΦоу҈ -лΦло҈ -лΦпр҈ -мΦму҈ -лΦлу҈ 

 Beta  Volatilité 
Ratio de 

Sharpe 

Maximum 

drawdown 
Calmar ratio * 

PHILEAS L/S EUROPE лΦлл рΦнф҈ лΦнм -оΦрр҈ лΦлп 

Exposition actions Exposition du portefeuille 

  % 

Exposition brute  мноΦн҈ 

Exposition nette  фΦл҈ 

Exposition nette beta-ajustée  сΦф҈ 

 % Nb de lignes 

Long actions ссΦм҈ пу 

Short actions поΦф҈ тс 

Short indices моΦн҈ н 

{ƻǳǊŎŜΥ tƘƛƭŜŀǎ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ł ŘŞŦŀǳǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴŘƛŎŀǝƻƴǎ 

{ƻǳǊŎŜΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎ 

ϝ /ŀƭƳŀǊ Ǌŀǝƻ ŎŀƭŎǳƭŞ ǎǳǊ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ о ŀƴǎ  

ϝ [ŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘ w ƭŜ мрκлпκнлмм 

{ƻǳǊŎŜΥ tƘƛƭŜŀǎ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ 

9ƴ ƻŎǘƻōǊŜΣ tIL[9!{ [κ{ 9¦wht9 ŀ ǊŜŎǳƭŞ ŘŜ нΦлу҈Σ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŀƴǘ оΦсп҈ ŘŜ ǇŜǊǘŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜπ

ŦŜǳƛƭƭŜ ƭƻƴƎ Ŝǘ мΦрс҈ ŘŜ Ǝŀƛƴǎ ǎǳǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎƘƻǊǘ Řŀƴǎ ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ Ŝƴ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ рΦму҈ ό{ǘƻȄȄ 

сллύΦ  
 

tŀǊƳƛ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŎƻƴǘǊƛōǳǝƻƴǎ ƴŞƎŀǝǾŜǎ Υ  

- 5ŀƴǎ ƭΩ!ǳǘƻƳƻōƛƭŜ ό-рп ōǇǎύΣ ¢ǊƛƎŀƴƻ ŀ ǎǳōƛ ŘŜǎ ǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ōŞƴŞŬŎŜǎ ǎŀƴǎ Ǌŀƛǎƻƴ ǎǇŞŎƛŬǉǳŜΦ [Ŝǎ 

ŎƻƳƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǊŜǎǘŜƴǘ ōƛŜƴ ƻǊƛŜƴǘŞŜǎ Ŝǘ ƻũǊŜƴǘ ǳƴŜ ōƻƴƴŜ ǾƛǎƛōƛƭƛǘŞ ǎǳǊ ƭŀ 

ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩŀŎǝǾƛǘŞ Ŝƴ нлнмΦ  

- 5ŀƴǎ ƭŀ /ƻƴǎƻƳƳŀǝƻƴ ό-оф ōǇǎύΣ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜ ƴƻǎ Ǉƻǎƛǝƻƴǎ ƭƻƴƎǳŜǎ ŀ ŞǘŞ ŘŞŎŜǾŀƴǘŜ ŀǾŜŎ 

ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜǎ ōŀƛǎǎŜǎ ŘΩ9ǎǎƛƭƻǊ Ŝǘ ŘΩ!ŘŜǾƛƴǘŀΦ bƻǳǎ ǊŜǎǘƻƴǎ ƛƴǾŜǎǝǎ ǎǳǊ ŎŜǎ ŘŜǳȄ ǾŀƭŜǳǊǎΦ 

- 5ŀƴǎ ƭΩ!ŞǊƻƴŀǳǝǉǳŜκ5ŞŦŜƴǎŜ ό-ор ōǇǎύΣ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀ ŞǘŞ ǇŞƴŀƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜ ŦƻǊǘ ǊŜōƻƴŘ ŘŜ wƻƭƭǎ 

wƻȅŎŜ ŎƻƴǎŞŎǳǝŦ Ł ǎƻƴ ŀǳƎƳŜƴǘŀǝƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭΦ /ƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ Řǳ ǇƻǘŜƴǝŜƭ ŘŜ ǊŜōƻƴŘ ƭƛŞ Ł 

ǳƴŜ ƴƻǊƳŀƭƛǎŀǝƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǝǾƛǘŞ Ł ǳƴ ƘƻǊƛȊƻƴ ŘŜǳȄ ŀƴǎΣ ƴƻǳǎ ŀǾƻƴǎ ŎƻǳǇŞ ŎŜǧŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΦ 

- 5ŀƴǎ ƭŜǎ {ŜǊǾƛŎŜǎκL¢ ό-нф ōǇǎύΣ ƴƻǳǎ ŀǾƻƴǎ ǎƻƭŘŞ ƴƻǘǊŜ Ǉƻǎƛǘƛƻƴ ǎǳǊ {ƻǇǊŀ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊπ

ƳŀƴŎŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ Ł ƭŀ ƳƻȅŜƴƴŜ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊΦ [ŀ ŎȅōŜǊŀǘǘŀǉǳŜ ǉǳƛ ǾƛǎŜ ƭŀ 

ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ ǎǳǊƳƻƴǘŞŜ Ƴŀƛǎ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴ Řǳ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ƴŜ ƴƻǳǎ 

ŀƛŘŜ Ǉŀǎ Ł Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜǊ ƭΩƛƳǇŀŎǘΦΦΦ 5Ŝǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ŎƻƳƳŜ bŜȄƛΣ ²ƻǊƭŘƭƛƴŜ ƻǳ {ƻƭǳǘƛƻƴǎ ол ƻƴǘ 

ǎƻǳŦŦŜǊǘ ŘŜ ǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ōŞƴŞŦƛŎŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ōŀƛǎǎŜ Řǳ ƳŀǊŎƘŞΣ ŎŜƭŀ ƴŜ ǊŜƳŜǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ŎŀǳǎŜ ƴƻǘǊŜ 

ƻǇƛƴƛƻƴ ǇƻǎƛǘƛǾŜ ǎǳǊ ŎŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ 
 

tŀǊƳƛ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ǇƻǎƛǘƛǾŜǎ Υ  

- 5ŀƴǎ ƭΩLƴŘǳǎǘǊƛŜ όҌнс ōǇǎύΣ ƭŜǎ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ŜŶŎŀŎŜǎ ǘŀƴŘƛǎ ǉǳŜ ±ŜǎǘŀǎΣ {ŎƘƴŜƛŘŜǊ Ŝǘ 

.ǊŜƴƴǘŀƎ ƻƴǘ ǇŀǊǝŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ōƛŜƴ ǊŞǎƛǎǘŞ Ŝƴ ŀŶŎƘŀƴǘ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƭŞƎŝǊŜƳŜƴǘ 

ǇƻǎƛǝǾŜΦ 
 

bƻǳǎ ŀǾƻƴǎ ǊŜƴŦƻǊŎŞ ƴƻǘǊŜ Ǉƻǎƛǝƻƴ ǎǳǊ .ǳǊŜŀǳ ±ŜǊƛǘŀǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǎƛƭƭŀƎŜ ŘΩǳƴ ǘǊƻƛǎƛŝƳŜ ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ ǘǊŝǎ 

ŎƻƴǾŀƛƴŎŀƴǘΦ [ŀ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ƻǊƎŀƴƛǉǳŜ Ŝǎǘ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜ ǉǳΩŀǧŜƴŘǳ Ŝǘ ƭŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǝǾŜǎ ŘŜ ƴƻǊƳŀƭƛǎŀπ

ǝƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǝǾƛǘŞ ƛƴŎƛǘŜǊƻƴǘ ƭŜ ŎƻƴǎŜƴǎǳǎ Ł ǊŞǾƛǎŜǊ Ł ƭŀ ƘŀǳǎǎŜ ƭŜǎ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ нлнмΦ [ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ 

ǳƴŜ ōŞƴŞŬŎƛŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩƛƳǇƻǊǘŀƴŎŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴǘŜ ŘŜ ƭΩ9{D ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ǎŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŎƭƛŜƴǘŜǎΦ [ŀ ŎŜǊǝŬπ

Ŏŀǝƻƴ Ŝǎǘ Ŝƴ ŜũŜǘ ǳƴŜ ŞǘŀǇŜ ƛƴŘƛǎǇŜƴǎŀōƭŜ Řǳ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ǊŜǇƻǊǝƴƎ 9{DΦ [Ŝ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ 

.ǳǊŜŀǳ ±ŜǊƛǘŀǎ ǇǊŞǾƻƛǘ ƭŀ ŎǊŞŀǝƻƴ ŘΩǳƴŜ ŘƛǾƛǎƛƻƴ ŘŞŘƛŞŜ Ł ŎŜ ǘȅǇŜ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜΦ [Ŝ ǎǳǊŎǊƻƛǘ ŘŜ ŎǊƻƛǎπ

ǎŀƴŎŜ ƻǊƎŀƴƛǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ǎŜǊǾƛŎŜǎ 9{D ŘŞŎƭŜƴŎƘŜǊŀ ǎŜƭƻƴ ƴƻǳǎ ǳƴ ǊŜǊŀǝƴƎ ŘŜ ƭΩŀŎǝƻƴΦ 
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PHILEAS L/S EUROPE - Part R 
30 octobre 2020 

Exposition par capitalisation boursière 

Principales positions 

Exposition brute 

Avertissement [Ŝǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǎǎŞŜǎ ƴŜ ǇǊŞƧǳƎŜƴǘ Ǉŀǎ ŘŜǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ŦǳǘǳǊŜǎΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳŀǝŦ ƴŜ Řƻƛǘ Ǉŀǎ şǘǊŜ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞ ŎƻƳƳŜ ǳƴŜ ƻũǊŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ ƻǳ ǳƴŜ ǇǊƻǇƻǎƛǝƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘΦ 

[Ŝ ƭŜŎǘŜǳǊ Ŝǎǘ ƛƴǾƛǘŞ Ł ǎŜ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŎƻƳǇƭŜǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΦ  
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Contributeurs sectoriels à la performance - 1 mois  

Long % Short % 

IŜƭƭƻŦǊŜǎƘ оΦу҈ 
{ŜǊǾƛŎŜǎκL¢ 

tŀȅǎ-.ŀǎ 
нΦл҈ 

.ǳǊŜŀǳ ±ŜǊƛǘŀǎ нΦп҈ 
/ƻƴǎǘǊǳŎǝƻƴ 

{ǳƛǎǎŜ 
мΦм҈ 

Db {ǘƻǊŜ нΦо҈ 
¢ŞƭŞŎƻƳǎ 

{ǳƛǎǎŜ 
лΦф҈ 

.ǊŜƴƴǘŀƎ нΦн҈ 
{ŜǊǾƛŎŜǎκL¢ 

CǊŀƴŎŜ 
лΦф҈ 

¢ǊƛƎŀƴƻ нΦн҈ 
LƴŘǳǎǘǊƛŜ 

{ǳŝŘŜ 
лΦф҈ 

Analyse de performance 

Exposition sectorielle Exposition géographique 

Exposition nette beta-ajustée 

Nombre de mois en hausse  сп 

Nombre de mois en baisse  рл 

% de mois positifs  рс҈ 

Meilleur mois  ҌоΦнн҈ 

Moins bon mois   -нΦон҈ 

{ƻǳǊŎŜΥ tƘƛƭŜŀǎ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ł ŘŞŦŀǳǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴŘƛŎŀǝƻƴǎ 

-0.54%

-0.39%

-0.35%

-0.29%

-0.21%

-0.17%

-0.14%

-0.10%

-0.05%

0.07%

0.13%

0.26%

Automobile

Consommation

Aéronautique/Défense

Services/IT

Médias

Santé

Alim./Boissons/HPC

Distrib.Alimentaire

Infrastructures

Construction

Télécoms

Industrie

38.7%

3.6%

7.1%

5.3%

8.4%

1.3%

6.2%

6.3%

11.6%

17.6%

5.7%

9.9%

-6.0%

-0.9%

0.0%

0.2%

0.3%

0.8%

1.5%

1.9%

2.0%

2.0%

2.0%

3.3%

Services/IT

Infrastructures

Alim./Boissons/HPC

Télécoms

Automobile

Aéronautique/Défense

Distrib.Alimentaire

Médias

Consommation

Industrie

Construction

Santé

Exposition nette beta-ajustée

Exposition brute

23.2%

4.7%

11.0%

1.3%

1.3%

11.6%

3.1%

0.8%

0.1%

0.1%

6.1%

1.7%

9.8%

5.8%

40.9%

-5.6%

-5.0%

-1.4%

-1.3%

-1.2%

-0.5%

-0.5%

-0.5%

-0.1%

-0.1%

1.3%

1.6%

3.5%

5.5%

11.3%

Allemagne

Suède

Suisse

Finlande

Belgique

Royaume-Uni

Italie

Autriche

Autres

Irlande

Espagne

Norvège

Pays-Bas

Danemark

France

Exposition nette beta-ajustée

Exposition brute

3%

21%

37%

5%

33%

30%

2%

12%

-7%

< 2 Md EUR

2 - 10 Md EUR

> 10 Md EUR

Net

Long

Short
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