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Commentaire de gestion 

Performances (%) 

Evolution du fonds et de son indice depuis la création (base 100) 

 

Avertissement Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Le présent document informatif ne doit pas être considéré cƻƳƳŜ ǳƴŜ ƻũǊŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ ƻǳ ǳƴŜ ǇǊƻǇƻǎƛǝƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘΦ 

[Ŝ ƭŜŎǘŜǳǊ Ŝǎǘ ƛƴǾƛǘŞ Ł ǎŜ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŎƻƳǇƭŜǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΦ  

/ƻŘŜ L{Lb Υ Cwллмонууфпм 
5ŀǘŜ ŘŜ ŎǊŞŀǝƻƴ Υ нп ƻŎǘƻōǊŜ нлмт 
¦/L¢{ ± Υ hǳƛ 
9ǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǝƻƴ Υ [ǳŘƻǾƛŎ [!.![ κ /ȅǊƛƭ .9w¢w!b5  
LƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Υ 9hbL!  

5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Υ /!/9L{ .!bY 
±ŀƭƻǊƛǎŀǘŜǳǊ Υ /!/9L{ C!  
/ƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ Υ a!½!w{ 
±[κƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Υ ǉǳƻǝŘƛŜƴƴŜ 
!ũŜŎǘŀǝƻƴ ŘŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ Υ /ŀǇƛǘŀƭƛǎŀǝƻƴ 

±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǝǾŜ Υ ммрΦсрϵ 
!ŎǝŦ bŜǘ Υ мот aϵ 
CǊŀƛǎ ŘŜ ƎŜǎǝƻƴ ŬȄŜǎ Υ мΦлл҈ ¢¢/ 
CǊŀƛǎ ǾŀǊƛŀōƭŜǎ Υ нл҈ ¢¢/ ŀǳ-ŘŜƭŁ ŘŜ 9hbL! Ҍ млл ōǇǎ 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ Ŏƻǘŀǝƻƴ Υ 9¦wh 

PHILEAS ASSET MANAGEMENT SAS - 60, rue de Prony - 75017 Paris - Tél. : 01 40 54 47 26 - contact@phileas-am.fr - www.phileas-am.fr  

[ΩƻōƧŜŎǝŦ Řǳ C/t tIL[9!{ [κ{ 9¦wht9 Ŝǎǘ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŜǊΣ ǎǳǊ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όн ŀƴǎύΣ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŀōǎƻƭǳŜΣ ŘŞŎƻǊǊŞƭŞŜ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŀŎǝƻƴǎ όƛƴŘƛŎŜ {ǘƻȄȄ сллύΣ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ǾƻƭŀǝƭƛǘŞ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜΦ [ŀ 
ƎŜǎǝƻƴ ǎΩŜȄŜǊŎŜ ŀǳ ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜ Ǉƻǎƛǝƻƴǎ ŀŎƘŜǘŜǳǎŜǎ Ŝǘ ǾŜƴŘŜǳǎŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŀŎǝƻƴǎΣ ƳŀƧƻǊƛǘŀƛǊŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴǎΣ ǎŞƭŜŎǝƻƴƴŞŜǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŘƛǎŎǊŞǝƻƴƴŀƛǊŜΦ 

{ƻǳǊŎŜΥ tƘƛƭŜŀǎ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ł ŘŞŦŀǳǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴŘƛŎŀǝƻƴǎ 

{ƻǳǊŎŜΥ tƘƛƭŜŀǎ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ 

Historique performances mensuelles 

 Jan Fev Mar Avr Mai Juin Jui Août Sep Oct Nov Déc Année 

2017          +0.29% +0.38% -лΦрс҈ +0.11% 

2018 +3.31% +0.29% +0.40% -мΦнс҈ +1.92% +0.40% -лΦро҈ +0.35% +0.79% -мΦлм҈ +0.03% -лΦрн҈ +4.16% 

2019 -нΦлт҈ +1.13% -лΦрм҈ +1.14% -лΦсм҈ +0.51% -лΦоп҈ +1.23% -мΦмо҈ -мΦнм҈ -лΦмф҈ +0.24% -мΦут҈ 

2020 +0.58% +1.32%           +1.91% 

Indicateurs de risque - 1 an glissant 

 YTD 1 mois 6 mois 1 an 
Performance 

annualisée*  

PHILEAS L/S EUROPE 1.91% 1.32% -лΦпн҈ 0.97% 1.80% 

EONIA -лΦлт҈ -лΦло҈ -лΦнн҈ -лΦпл҈ -лΦот҈ 

 Beta  Volatilité 
Ratio de 

Sharpe 

Maximum 

drawdown 
Calmar ratio * 

PHILEAS L/S EUROPE 0.04 3.09% 0.45 -оΦмр҈ 0.57 

Exposition actions Exposition du portefeuille 

  % 

Exposition brute  105.3% 

Exposition nette  3.9% 

Exposition nette beta-ajustée  2.3% 

 % Nb de lignes 

Long actions 54.6% 34 

Short actions 50.7% 81 

Short indices 0.0% 0 

{ƻǳǊŎŜΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎ 

ϝ /ŀƭƳŀǊ Ǌŀǝƻ ŎŀƭŎǳƭŞ ǎǳǊ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ м ŀƴ  

ϝ [ŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘ w5 ƭŜ нпκмлκнлмт 

9ƴ ŦŞǾǊƛŜǊΣ tIL[9!{ [κ{ 9¦wht9 ŀ ǇǊƻƎǊŜǎǎŞ ŘŜ мΦон҈ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŀƴǘ мΦсм҈ ŘŜ ǇŜǊǘŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜπ

ŦŜǳƛƭƭŜ ƭƻƴƎ Ŝǘ нΦфо҈ ŘŜ Ǝŀƛƴǎ ǎǳǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎƘƻǊǘ Řŀƴǎ ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ Ŝƴ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ уΦро҈ ό{ǘƻȄȄ 

600).  
 

tŀǊƳƛ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ǇƻǎƛǘƛǾŜǎ Υ  

- 5ŀƴǎ ƭŜǎ {ŜǊǾƛŎŜǎκL¢ όҌмнф ōǇǎύΣ ƭŀ ǇŀǊǝŜ ƭƻƴƎǳŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀŶŎƘŜ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŞǘŀƭŜ 

ƳŀƭƎǊŞ ƭŀ ŦƻǊǘŜ ŎƘǳǘŜ Řǳ ƳŀǊŎƘŞΦ [ΩƻũǊŜ ŘŜ ²ƻǊƭŘƭƛƴŜ ǎǳǊ LƴƎŜƴƛŎƻ ŀ ŞǘŞ ƭƻƎƛǉǳŜƳŜƴǘ ǎŀƭǳŞŜ 

ǇŀǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞΦ /Ŝ ǊŀǇǇǊƻŎƘŜƳŜƴǘ ŀƎƛǊŀ ǎŀƴǎ ŘƻǳǘŜ ŎƻƳƳŜ ǳƴ ŎŀǘŀƭȅǎŜǳǊ Ł ƭΩŀŎŎŞƭŞǊŀǝƻƴ ŘŜ ƭŀ 

ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǝƻƴ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜΣ ǘŀƴǘ ƭŀ ǘŀƛƭƭŜ ŎǊƛǝǉǳŜ ŘŜǾƛŜƴǘ ǳƴ ŀǊƎǳƳŜƴǘ ŎƻƳǇŞǝǝŦ 

ŜǎǎŜƴǝŜƭΦ bƻǳǎ ŀǾƻƴǎ ŀƛƴǎƛ ōŞƴŞŬŎƛŞ Řǳ ǊŜǊŀǝƴƎ ŘŜ bŜȄƛΣ ƻǇŞǊŀǘŜǳǊ ƛǘŀƭƛŜƴ Řƻƴǘ ƭΩŀƭƭƛŀƴŎŜ ŀǾŜŎ 

{L! ŘŜǾƛŜƴǘ ŘŜ Ǉƭǳǎ Ŝƴ Ǉƭǳǎ ǇǊƻōŀōƭŜΦ !ǳ ǘƻǘŀƭΣ ƭŜ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ǊŀǇǇƻǊǘŜ мнн ōǇǎ ǎǳǊ 

ƭŜ Ƴƻƛǎ όLƴƎŜƴƛŎƻ сп ōǇǎΣ ²ƻǊƭŘƭƛƴŜ ну ōǇǎ Ŝǘ bŜȄƛ ол ōǇǎύΦ 

- 5ŀƴǎ ƭŜǎ ¢ŞƭŞŎƻƳǎ όҌпл ōǇǎύΣ LƭƛŀŘ Ŝǎǘ Ŝƴ ƘŀǳǎǎŜ ǎǳǊ ƭŜ Ƴƻƛǎ ǇƻǊǘŞŜ ǇŀǊ ŘŜǎ ŜǎǇƻƛǊǎ ŘŜ ǊŜƎŀƛƴ 

ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭ Ŝƴ CǊŀƴŎŜΦ [ΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎΩŜǎǘ ŘƻǘŞŜ ŘŜǇǳƛǎ ǉǳŜƭǉǳŜǎ Ƴƻƛǎ ŘΩǳƴ ŘƛǎǇƻǎƛǝŦ ŎŀǇŀōƭŜ 

ŘŜ ǎǳǇǇƻǊǘŜǊ ǳƴ ŘŞǇƭƻƛŜƳŜƴǘ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭ ŘŜ ƭŀ ŬōǊŜΦ [Ŝ ǊŜǘŀǊŘ ŀŎŎǳƳǳƭŞ Ǿƛǎ-Ł-Ǿƛǎ ŘΩhǊŀƴƎŜ όǉǳƛ 

ōŞƴŞŬŎƛŀƛǘ ƧǳǎǉǳΩŁ ǇǊŞǎŜƴǘ ŘŜ ǎƻƴ ζ ŬǊǎǘ ƳƻǾŜǊ ŀŘǾŀƴǘŀƎŜ ηύ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀƛƴǎƛ şǘǊŜ Ŝƴ ǇŀǊǝŜ 

ŎƻƳōƭŞΦ bƻǳǎ ǇǊŜƴƻƴǎ ƴƻǎ ōŞƴŞŬŎŜǎ ŀǇǊŝǎ ƭŜ ōŜŀǳ ǇŀǊŎƻǳǊǎ ǊŞŎŜƴǘ Řǳ ǝǘǊŜΦ 

- 5ŀƴǎ ƭŀ /ƻƴǎƻƳƳŀǝƻƴ όҌоу ōǇǎύΣ ƭŜǎ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ƭǳȄŜ ƻƴǘ ŞǘŞ ŜŶŎŀŎŜǎ Ŝǘ ƻƴǘ Ǉƭǳǎ ǉǳŜ 

ŎƻƳǇŜƴǎŞ ƭŜǎ ǇŜǊǘŜǎ ǎǳǊ YŜǊƛƴƎ Ŝǘ aƻƴŎƭŜǊΦ bƻǳǎ ŎƻƴǎŜǊǾƻƴǎ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǝƻƴ ƴŜǧŜ ƭƛƳƛǘŞŜ Ł 

ŎŜ ǎŜƎƳŜƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭΩƛƴŎŜǊǝǘǳŘŜ ƳŀŎǊƻŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŀƳōƛŀƴǘŜΦ 
 

tŀǊƳƛ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜǎ Υ  

- 5ŀƴǎ ƭΩ!ŞǊƻƴŀǳǝǉǳŜκ5ŞŦŜƴǎŜ ό-оп ōǇǎύΣ ƴƻǳǎ ŀǾƻƴǎ ŞǘŞ ǇŞƴŀƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŀ ōŀƛǎǎŜ ƳŀǊǉǳŞŜ ŘŜ a¢¦Φ 

bƻǳǎ ǎƻƳƳŜǎ ǊŜƴǘǊŞǎ ǎǳǊ ƭŜ ǝǘǊŜ Ŝƴ Ŭƴ ŘŜ Ƴƻƛǎ ŀǇǊŝǎ ǳƴ ŘŞōǳǘ ŘŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǝƻƴΦ [ŀ ƎŞƴŞǊŀƭƛπ

ǎŀǝƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎǊƛǎŜ Řǳ ŎƻǊƻƴŀǾƛǊǳǎ ŀ ŎƻƴǝƴǳŞ ŘΩŜƴǘǊŀƛƴŜǊ ƭŜ ŎƻǳǊǎ Ł ƭŀ ōŀƛǎǎŜΦ {ƛ ƴƻǳǎ ŀǾƻƴǎ 

ŎƭŀƛǊŜƳŜƴǘ ǎƻǳǎ-ŜǎǝƳŞ ƭΩŀƳǇƭŜǳǊ ŘŜ ƭŀ ǊŞŀŎǝƻƴ Řǳ ƳŀǊŎƘŞΣ ŎŜƭƭŜ-Ŏƛ ƴŜ ǊŜƳŜǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ŎŀǳǎŜ 

ƴƻǘǊŜ ǘƘŝǎŜ ŘΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘ Υ ƭŜ ǘǊŀŬŎ ŀŞǊƛŜƴ ǎŜǊŀ ǇǊƻōŀōƭŜƳŜƴǘ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ƛƳǇŀŎǘŞ Ŝƴ нлнлΣ 

ǇƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘ ƭŀ ǘǊŀŘǳŎǝƻƴ ŘŜ ŎŜǧŜ ŦŀƛōƭŜǎǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ŎƘƛũǊŜ ŘΩŀũŀƛǊŜǎ Ŝǎǘ ƭƻƛƴ ŘΩşǘǊŜ ƭƛƴŞŀƛǊŜ Ŝǘ Ł 

ƴƻǘǊŜ ǎŜƴǎ ŘƛŶŎƛƭŜƳŜƴǘ ŜȄǘǊŀǇƻƭŀōƭŜ ǎǳǊ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƴƴŞŜǎ ŎƻƳƳŜ ƭŜ ǎǳƎƎŝǊŜ ƭŀ ǊŞŀŎǝƻƴ Řǳ 

ǝǘǊŜΦ [ŀ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜ ƭŀ ƅƻǧŜ ŘŜ ƳƻǘŜǳǊǎ ŘŜ a¢¦ ŎƻƴŦŝǊŜ ŀǳ ƎǊƻǳǇŜ ǳƴŜ ǾƛǎƛōƛƭƛǘŞ ŎƻƴǾŜƴŀōƭŜ 

ǎǳǊ ƭŜǎ ŀƴƴŞŜǎ Ł ǾŜƴƛǊΣ ƭŜ ōƛƭŀƴ Ŝǎǘ ǎŀƛƴΣ Ŝǘ ƭŀ ƎŞƴŞǊŀǝƻƴ ŘŜ ŦǊŜŜ ŎŀǎƘ-ƅƻǿ ŎƻƴŦƻǊǘŀōƭŜΦ 

- 5ŀƴǎ ƭŀ /ƻƴǎǘǊǳŎǝƻƴ ό-ол ōǇǎύΣ ƭŜǎ ǎƻǳǎ-ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ŘŜ ±ƛƴŎƛ Ŝǘ {ŀƛƴǘ-Dƻōŀƛƴ ƻƴǘ ǇŜǎŞ ǎǳǊ ƭŀ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ 
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Exposition par capitalisation boursière 

Principales positions 

Exposition brute 

Avertissement Les performance passées ne préjugent pas des performances futures. Le présent document informatif ne doit pas être considéré coƳƳŜ ǳƴŜ ƻũǊŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ ƻǳ ǳƴŜ ǇǊƻǇƻǎƛǝƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǝǎǎŜƳŜƴǘΦ 

[Ŝ ƭŜŎǘŜǳǊ Ŝǎǘ ƛƴǾƛǘŞ Ł ǎŜ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŎƻƳǇƭŜǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΦ  

PHILEAS ASSET MANAGEMENT SAS - 60, rue de Prony - 75017 Paris - Tél. : 01 40 54 47 26 - contact@phileas-am.fr - www.phileas-am.fr  

{ƻǳǊŎŜΥ tƘƛƭŜŀǎ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ł ŘŞŦŀǳǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴŘƛŎŀǝƻƴǎ 

Contributeurs sectoriels à la performance - 1 mois  

Long % Short % 

²ƻǊƭŘƭƛƴŜ 3.8% 
!ƭƛƳΦκ.ƻƛǎǎƻƴǎκIt/ 

!ƭƭŜƳŀƎƴŜ 
1.4% 

¢ƘŀƭŜǎ 2.8% 
/ƻƴǎƻƳƳŀǝƻƴ 

{ǳƛǎǎŜ 
1.3% 

5ŀƴƻƴŜ 2.8% 
/ƻƴǎƻƳƳŀǝƻƴ 

CǊŀƴŎŜ 
1.2% 

{ŀƛƴǘ-Dƻōŀƛƴ 2.4% 
LƴŘǳǎǘǊƛŜ 

{ǳŝŘŜ 
1.0% 

W/ 5ŜŎŀǳȄ 2.1% 
/ƻƴǎƻƳƳŀǝƻƴ 

!ƭƭŜƳŀƎƴŜ 
1.0% 

Analyse de performance 

Exposition sectorielle Exposition géographique 

Exposition nette beta-ajustée 

-0.34%

-0.30%

-0.06%

-0.05%

-0.04%

0.01%

0.11%

0.21%

0.26%

0.38%

0.40%

1.29%

Aéronautique/Défense

Construction

Médias

Industrie

Distrib.Alimentaire

Automobile

Alim./Boissons/HPC

Santé

Infrastructures

Consommation

Télécoms

Services/IT

7.5%

14.3%

2.4%

4.4%

9.5%

5.2%

3.2%

8.4%

2.1%

7.6%

4.9%

34.4%

-3.0%

-3.0%

-2.2%

-1.3%

-1.0%

-0.9%

-0.6%

-0.3%

1.3%

2.1%

3.9%

7.3%

Infrastructures

Consommation

Santé

Télécoms

Alim./Boissons/HPC

Médias

Distrib.Alimentaire

Industrie

Automobile

Construction

Aéronautique/Défense

Services/IT

Exposition nette beta-ajustée

Exposition brute

6.7%

18.2%

7.8%

1.4%

1.6%

1.1%

6.5%

0.8%

1.2%

4.2%

6.9%

5.5%

41.8%

-6.7%

-2.6%

-1.9%

-1.4%

-1.4%

-1.1%

-1.0%

-1.0%

-0.8%

-0.4%

0.6%

3.8%

15.9%

Suisse

Allemagne

Royaume-Uni

Irlande

Etats-Unis

Belgique

Pays-Bas

Danemark

Finlande

Suède

Italie

Espagne

France

Exposition nette beta-ajustée

Exposition brute

2%

19%

30%

2%

17%

34%

0%

-2%

4%

1 - 2 Md EUR

2 - 10 Md EUR

> 10 Md EUR

Net

Long

Short

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

180%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

Nombre de mois en hausse  17 

Nombre de mois en baisse  12 

% de mois positifs  58% 

Meilleur mois  +3.31% 

Moins bon mois   -нΦлт҈ 


